
 

 
 
 
 
 

 

DIESES DOKUMENT IST WICHTIG UND ERFORDERT IHRE SOFORTIGE 

BEACHTUNG. Falls Sie Fragen zum weiteren Vorgehen haben, wenden 

Sie sich bitte umgehend an Ihren Wertpapiermakler, Bankberater, 

Rechtsberater, Wirtschaftsprüfer, Kundenberater oder sonstigen 

fachkundigen Berater. Dieses Schreiben ist in anderen Sprachen als 

Deutsch verfügbar. Entsprechende Exemplare sind unter 

www.iShares.com erhältlich oder können telefonisch unter 

08453577000 (Vereinigtes Königreich; die internationalen 

Telefonnummern finden Sie auf der Website) angefordert werden. 

18. März 2025 
 
An: Anteilinhaber des iShares € Aggregate Bond ESG UCITS ETF, des 

iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5Yr ESG UCITS ETF, des 
iShares Global Aggregate Bond ESG UCITS ETF, des iShares MSCI 
Pacific ex-Japan ESG Enhanced UCITS ETF, des iShares MSCI World 
Small Cap ESG Enhanced UCITS ETF und des iShares S&P 500 ESG 
UCITS ETF (die „Fonds“) 

 
Sehr geehrte Anteilinhaberin, sehr geehrter Anteilinhaber, 

 
BlackRock bietet eines der umfassendsten Sortimente der Branche an 

nachhaltigen Produkten an, das sich an der Nachfrage und den 

Präferenzen der Kunden orientiert. Wir bleiben der Weiterentwicklung 

unserer Plattform verpflichtet, um unsere Kunden dabei zu unterstützen, 

ihre Anlageziele im Hinblick auf Nachhaltigkeit und Transformation zu 

erreichen.   

  

Mit diesem Schreiben möchten wir Sie darüber informieren, dass wir die 

Fonds weiterentwickeln werden, um sie an die neuen Leitlinien der 



 

 
 
 
 
 

Europäischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehörde („ESMA“) zur 

Verwendung von ESG- oder nachhaltigkeitsbezogenen Begriffen in 

Fondsnamen anzupassen.  

  

Bei der Umsetzung der neuen Leitlinien (vor dem 21. Mai 2025 bei 

bestehenden Fonds) ist unser Ansatz von drei Grundprinzipien geprägt:   

• Wahrung der Stringenz unseres Ansatzes für nachhaltige 

Investitionen;  

• Gewährleistung, dass unsere Produkte weiterhin zu den 

Präferenzen der Kunden passen; und   

• Vermeidung von Änderungen, die sich negativ auf die Ergebnisse 

der Kunden auswirken könnten. 

  

Diese Leitlinien legen spezifische Anforderungen für Fonds fest, die 

Begriffe wie „Sustainability“ (Nachhaltigkeit), „Environmental“ (Umwelt) 

und „Impact“ (Wirkung/Auswirkungen) in ihrem Namen verwenden. Bei 

diesen Fonds sind wir in der Regel verpflichtet, die Ausschlüsse für Paris-

abgestimmte EU-Referenzwerte („PAB“) anzuwenden (die weitgehend 

Anlagen in Unternehmen untersagen, die an umstrittenen Waffen oder 

Tabak beteiligt sind, gegen die Prinzipien des Global Compact der 

Vereinten Nationen oder die OECD-Leitsätze für multinationale 

Unternehmen verstoßen haben oder Umsätze über bestimmte festgelegte 

Schwellenwerte hinaus aus der Förderung von Kohle, Öl oder Gas oder der 

Stromerzeugung daraus erzielen).  

  



 

 
 
 
 
 

Ebenso müssen wir bei Fonds, die Begriffe wie „Social“ (Soziales), 

„Governance“ (Unternehmensführung) und „Transition“ 

(Transformation/Übergang) in ihrem Namen verwenden, in der Regel die 

Ausschlüsse für EU-Referenzwerte für den klimabedingten Wandel („CTB“) 

anwenden (die weitgehend Anlagen in Unternehmen untersagen, die an 

umstrittenen Waffen oder Tabak beteiligt sind oder gegen die Prinzipien 

des Global Compact der Vereinten Nationen oder die OECD-Leitsätze für 

multinationale Unternehmen verstoßen haben). 1   

  

Darüber hinaus muss jeder Fonds, der ESG- oder 

nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwendet, sicherstellen, dass 

mindestens 80 % seiner Anlagen auf die ökologischen oder sozialen Ziele 

oder die Ziele für nachhaltige Investitionen abgestimmt sind, wie in den 

aufsichtsrechtlichen Informationen des Fonds angegeben.  

  

Sofern die Kunden mehrheitlich angegeben haben, dass sie die 

Beibehaltung des aktuellen Anlageprozesses und der Kundenergebnisse 

eines Fonds bevorzugen, werden wir den Namen des Fonds ändern. Um 

dieses Kundenfeedback zu berücksichtigen und gleichzeitig die neuen 

Leitlinien einzuhalten, werden diese Fonds ESG- oder 

nachhaltigkeitsbezogene Begriffe in ihrem Namen nicht beibehalten, 

 
1  Die Fonds können zu Nicht-Anlagezwecken ein indirektes Engagement (insbesondere durch 
Derivate und Aktien oder Anteile von Organismen für gemeinsame Anlagen) in Emittenten mit 
Engagements eingehen, die nicht mit den beschriebenen Ausschlüssen für Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte vereinbar sind. Ein solches indirektes Engagement kann unter anderem entstehen, 
wenn ein Kontrahent eines DFI, in das die Fonds investieren, Sicherheiten stellt, die nicht mit den 
ESG-Kriterien der Fonds vereinbar sind, oder wenn ein OGA, in den die Fonds investieren, keine ESG-
Kriterien oder nicht dieselben ESG-Kriterien anwendet wie die Fonds und somit ein Engagement in 
Wertpapieren entsteht, die nicht mit den ESG-Kriterien der Fonds vereinbar sind. 



 

 
 
 
 
 

können aber im Rahmen der Anlagestrategie des Fonds ihren Fokus auf 

Risiken und Chancen in den Bereichen Umwelt, Soziales und 

Unternehmensführung beibehalten. In anderen Fällen erfolgen 

Änderungen an der Methodik des Referenzindex bestimmter Fonds. Der 

Name des Referenzindex einer Reihe von Fonds wird ebenfalls geändert. 

Die jeweiligen Änderungen werden in der Fondsdokumentation klar 

beschrieben.   

  

Der Verwaltungsrat der iShares III plc (die „Gesellschaft“) informiert Sie 

daher mit diesem Schreiben über Änderungen der Namen der Fonds, 

Änderungen der Methodik der Referenzindizes und/oder der Namen der 

Referenzindizes, wie in Anhang 1 dieses Dokuments dargelegt. Das 

Datum, an dem die maßgeblichen Änderungen für jeden Fonds wirksam 

werden, ist ebenfalls in Anhang 1 dieses Schreibens genannt (das „Datum 

des Inkrafttretens“). 

 

Weitere Informationen und den aktuellen Prospekt finden Sie auf der 

Website unter www.blackrock.com.  

 

Für Sie besteht aufgrund dieser Mitteilung kein Handlungsbedarf. 

 
Der Prospekt der Gesellschaft (der „Prospekt“) und das Dokument mit den 

wesentlichen Anlegerinformationen („KIID“) bzw. das 

Basisinformationsblatt („KID“) für die Fonds werden voraussichtlich am 

(oder um das) Datum des Inkrafttretens aktualisiert, um die in diesem 

Schreiben dargelegten Änderungen, vorbehaltlich der Genehmigung 

durch die irische Zentralbank, widerzuspiegeln. Aktualisierte Fassungen 

http://www.blackrock.com/


 

 
 
 
 
 

des Prospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen bzw. des 

Basisinformationsblatts werden auf www.iShares.com veröffentlicht. 

Kosten 

Die Kosten für die Neuausrichtung des Portfolios, die infolge der 

Änderungen der Methodik der Referenzindizes entstehen, werden 

gegebenenfalls von den jeweiligen Fonds getragen und voraussichtlich 

minimal sein.  

Die BlackRock Asset Management Ireland Limited trägt in ihrer 

Eigenschaft als Manager der Gesellschaft die Kosten für diese 

Benachrichtigung der Anteilinhaber, alle zusätzlichen Betriebskosten 

(außer den Kosten für die Neuausrichtung des Portfolios) sowie die 

Rechtskosten im Zusammenhang mit den vorgeschlagenen Änderungen.   

Weitere Informationen 

Wenn Sie Fragen zu den in diesem Schreiben dargelegten Änderungen 

haben, wenden Sie sich bitte an info@iShares.com. 

 

Mit freundlichen Grüßen 

 

_____________________ 

Mitglied des Verwaltungsrats 
Für und im Namen der  
iShares III plc 

http://www.ishares.com/
mailto:info@iShares.com


 

 
 
 
 
 

ANHANG 1 
 
 
 

ISIN Aktueller 

Name des 

Fonds 

Neuer 

Name des 

Fonds 

Aktueller Name 

des 

Referenzindex  

Neuer Name 
des 
Referenzindex  
 

Änderung der 

Referenzindexmethodik, 

wie in der Beschreibung 

des Referenzindex 

angegeben 

Datum des 

Inkrafttretens 

IE000CR3ZDF9 
IE00B3DKXQ41 
 

iShares € 
Aggregate 
Bond ESG 
UCITS ETF 
 
 

iShares € 
Aggregate 
Bond ESG SRI 
UCITS ETF 
 
 
 

Bloomberg MSCI 
Euro Aggregate 
Sustainable and 
Green Bond SRI 
Index (EUR) 
 
 

Bloomberg MSCI 
Euro Aggregate and 
Green Bond ESG 
SRI Index (EUR) 
 
 

Keine Änderung 30. April 2025 

IE00BKT6BH25 
IE00B4L5ZY03 

iShares € 
Corp Bond ex-
Financials 1-
5Yr ESG 
UCITS ETF 

iShares € Corp 
Bond ex-
Financials 1-
5Yr ESG SRI 
UCITS ETF 

Bloomberg MSCI 
Euro Corporate ex-
Financials 1-5 Year 
Sustainable SRI 
Index 

Bloomberg MSCI 
Euro Corporate ex-
Financials 1-5 Year 
ESG SRI Index 

Siehe Anhang 2  30. April 2025 



 

 
 
 
 
 

ISIN Aktueller 

Name des 

Fonds 

Neuer 

Name des 

Fonds 

Aktueller Name 

des 

Referenzindex  

Neuer Name 
des 
Referenzindex  
 

Änderung der 

Referenzindexmethodik, 

wie in der Beschreibung 

des Referenzindex 

angegeben 

Datum des 

Inkrafttretens 

IE000OH3HT45 
IE000Z8F16G5 
IE000APK27S2 
IE000ZXYID24 
IE000ZIGXVF2 
IE000BCCS0X1 
IE000U6US1Q0 
IE000HQY8R78 
 

iShares 
Global 
Aggregate 
Bond ESG 
UCITS ETF 
 
 

iShares Global 
Aggregate 
Bond ESG SRI 
UCITS ETF 
 
 

Bloomberg MSCI 
Global Aggregate 
Sustainable and 
Green Bond SRI 
Index 
 

Bloomberg MSCI 
Global Aggregate 
and Green Bond 
ESG SRI Index 

Siehe Anhang 2  30. April 2025 

IE00BMDBMK72 iShares MSCI 
Pacific ex-
Japan ESG 
Enhanced 
UCITS ETF 
 

iShares MSCI 
Pacific ex-
Japan ESG 
Enhanced CTB 
UCITS ETF 

MSCI Pacific ex-
Japan ESG 
Enhanced Focus 
CTB Index 

Keine Änderung Keine Änderung 31. März 2025 



 

 
 
 
 
 

ISIN Aktueller 

Name des 

Fonds 

Neuer 

Name des 

Fonds 

Aktueller Name 

des 

Referenzindex  

Neuer Name 
des 
Referenzindex  
 

Änderung der 

Referenzindexmethodik, 

wie in der Beschreibung 

des Referenzindex 

angegeben 

Datum des 

Inkrafttretens 

IE000T9EOCL3 iShares MSCI 
World Small 
Cap ESG 
Enhanced 
UCITS ETF 
 

iShares MSCI 
World Small 
Cap ESG 
Enhanced CTB 
UCITS ETF 
 

MSCI World Small 
Cap ESG Enhanced 
Focus CTB Index 

Keine Änderung Keine Änderung 31. März 2025 

IE000CR7DJI8 
IE000R9FA4A0 

iShares S&P 
500 ESG 
UCITS ETF 

iShares S&P 
500 Scored 
and Screened 
UCITS ETF 
 

S&P 500 ESG Index 
Net (USD) 
 
 

S&P 500 Scored and 
Screened Index Net 
(USD) 

Keine Änderung 31. März 2025 

 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

ANHANG 2 
 

Name des 
Fonds 

Angaben im aktuellen Prospekt Angaben im neuen Prospekt 

iShares € Corp 
Bond ex-
Financials 1-
5Yr ESG UCITS 
ETF (künftig 
iShares € Corp 
Bond ex-
Financials 1-
5Yr ESG SRI 
UCITS ETF) 

Referenzindex 
Der Bloomberg MSCI Euro Corporate ex Financials 1-5 Year Sustainable SRI 
Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von festverzinslichen, 
auf Euro lautenden Investment-Grade-Anleihen mit einer Restlaufzeit von 
einem bis zu fünf Jahren, die von Industrie- und Versorgungsunternehmen 
im Hauptindex begeben werden, die die ESG-/SRI-Kriterien oder andere 
Kriterien des Indexanbieters erfüllen. 
 
Der Referenzindex enthält Investment-Grade-Anleihen (basierend auf dem 
Rating des Indexanbieters, der das durchschnittliche Rating der 
Kreditrating-Agenturen Fitch, Moody’s und Standard & Poor’s verwendet), 
die eine Restlaufzeit von einem bis zu fünf Jahren und ein ausstehendes 
Mindestvolumen von 300 Millionen Euro haben. Die Aufnahme ist von der 

Währung der Emission, nicht vom Sitz des Emittenten abhängig. 
Finanzunternehmen sind aus dem Referenzindex ausgeschlossen. 
   
Zusätzlich wendet der Referenzindex folgende ESG-Filter an: 
 
Der Referenzindex enthält nur Emittenten, die ein MSCI-ESG-Rating von 
BBB oder höher aufweisen. Ein MSCI-ESG-Rating soll die 
Widerstandsfähigkeit eines Emittenten gegenüber langfristigen, 
branchenspezifischen ESG-Risiken sowie die Qualität seiner Beherrschung 
dieser ESG-Risiken im Verhältnis zu Vergleichsunternehmen messen. Die 

Referenzindex 

Der Bloomberg MSCI Euro Corporate ex Financialsex-Financials 1-5 Year 

SustainableESG SRI Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von 
festverzinslichen, auf Euro lautenden Investment-Grade-Anleihen mit einer 
Restlaufzeit von einem bis zu fünf Jahren, die von Industrie- und 
Versorgungsunternehmen im Hauptindex begeben werden, die die ESG-/SRI-
Kriterien oder andere Kriterien des Indexanbieters erfüllen. 
 
Der Referenzindex enthält Investment-Grade-Anleihen (basierend auf dem 
Rating des Indexanbieters, der das durchschnittliche Rating der Kreditrating-
Agenturen Fitch, Moody’s und Standard & Poor’s verwendet), die eine 
Restlaufzeit von einem bis zu fünf Jahren und ein ausstehendes 
Mindestvolumen von 300 Millionen Euro haben. Die Aufnahme ist von der 
Währung der Emission, nicht vom Sitz des Emittenten abhängig. 
Finanzunternehmen sind aus dem Referenzindex ausgeschlossen. 
 
Der Referenzindex wendet Ausschlüsse in Übereinstimmung mit den Paris-
abgestimmten EU-Referenzwerten gemäß der Delegierten Verordnung (EU) 
2020/1818 der Kommission an (wie im Unterabschnitt „Ausschlüsse nach 
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten“ des Abschnitts 
„Offenlegungsverordnung“ des Prospekts näher beschrieben). 



 

 
 
 
 
 

Name des 
Fonds 

Angaben im aktuellen Prospekt Angaben im neuen Prospekt 

MSCI-ESG-Rating-Methodik zielt darauf ab, eine größere Transparenz und 
ein besseres Verständnis der ESG-Merkmale von Emittenten zu schaffen, 
indem Emittenten mit einem stärkeren MSCI-ESG-Rating als Emittenten 
identifiziert werden, die möglicherweise besser für die Bewältigung 
zukünftiger ESG-bezogener Herausforderungen aufgestellt sind und 
weniger ESG-bezogene Kontroversen erfahren. 
 
Der Referenzindex wendet den Bloomberg-MSCI-SRI-Filter an, der 
Emittenten ausschließt, die an folgenden Geschäftsfeldern/-aktivitäten 
beteiligt sind: Alkohol, Tabakwaren, Glücksspiel, nicht jugendfreie 
Unterhaltung, genetisch veränderte Organismen, Atomenergie, zivile 
Schusswaffen, Atomwaffen, umstrittene Waffen, Kraftwerkskohle, 
unkonventionelle Öl- und Gasförderung sowie 
Waffensysteme, -komponenten, -hilfssysteme, damit verbundene 
Leistungen. Was eine „Beteiligung“ an einer beschränkten Aktivität jeweils 
bedeutet, wird von Bloomberg MSCI SRI Screen definiert. Diese kann auf 
dem Prozentsatz des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatzschwelle 
oder einer Verbindung mit einer beschränkten Aktivität, unabhängig vom 
damit erzielten Umsatz, basieren. 
 
Der Referenzindex schließt Emittenten aus, die gemäß dem MSCI ESG 
Controversies Score eine „rote“ Kennzeichnung (kleiner als 1) im Hinblick 
auf ESG-Grundsätze aufweisen, mit dem gemessen wird, inwieweit der 
jeweilige Emittent in größere ESG-Kontroversen involviert ist. 
 
Weitere Einzelheiten zu den vorstehend erwähnten Ratings und der 
Ausschlussfilter-Methodik finden Sie unter 
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.  
 
Der Referenzindex ist marktkapitalisierungsgewichtet und wird monatlich 
neu gewichtet und zusammengesetzt, um Änderungen am 
Anlageuniversum des Referenzindex sowie die vorstehend beschriebenen 

 
Zusätzlich wendet der Referenzindex folgende ESG-Filter an: 
 
Der Referenzindex enthält nur Emittenten, die ein MSCI-ESG-Rating von BBB 
oder höher aufweisen. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsfähigkeit 
eines Emittenten gegenüber langfristigen, branchenspezifischen ESG-Risiken 
sowie die Qualität seiner Beherrschung dieser ESG-Risiken im Verhältnis zu 
Vergleichsunternehmen messen. Die MSCI-ESG-Rating-Methodik zielt darauf 
ab, eine größere Transparenz und ein besseres Verständnis der ESG-
Merkmale von Emittenten zu schaffen, indem Emittenten mit einem stärkeren 
MSCI-ESG-Rating als Emittenten identifiziert werden, die möglicherweise 
besser für die Bewältigung zukünftiger ESG-bezogener Herausforderungen 
aufgestellt sind und weniger ESG-bezogene Kontroversen erfahren. 
 
Der Referenzindex wendet den Bloomberg-MSCI-SRI-Filter an, der 
Emittenten ausschließt, die in den folgenden Geschäftsfeldern/-aktivitäten 
tätig sind: Alkohol, Tabakwaren, Glücksspiel, nicht jugendfreie Unterhaltung, 
Alkohol, zivile Schusswaffen, umstrittene Waffen, konventionelle Waffen, 
fossile Brennstoffe, Glücksspiel, genetisch veränderte Organismen, 
Atomenergie, zivile Schusswaffen  Atomwaffen,  umstrittene Waffen, 
Kraftwerkskohle, unkonventionelle Öl- und Gasförderung sowie 
Waffensysteme, -komponenten, -hilfssysteme, damit verbundene Leistungen 
und Tabak. Was eine „Beteiligung“ an einer beschränkten Aktivität jeweils 
bedeutet, wird von Bloomberg MSCI SRI Screen definiert. Diese kann auf 
dem Prozentsatz des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatzschwelle 
oder einer Verbindung mit einer beschränkten Aktivität, unabhängig vom 
damit erzielten Umsatz, basieren. Emittenten, die als Verletzer der Prinzipien 
des Global Compact der Vereinten Nationen (weithin akzeptierte 
Nachhaltigkeitsgrundsätze für Unternehmen, die grundlegende 
Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionsprävention, 
Menschenrechte, Arbeitsnormen und Umwelt erfüllen) eingestuft werden, 
werden ebenfalls ausgeschlossen. 



 

 
 
 
 
 

Name des 
Fonds 

Angaben im aktuellen Prospekt Angaben im neuen Prospekt 

Ratings und Ausschlussfilter zu berücksichtigen. Weitere Einzelheiten zu 
den Bestandteilen des Referenzindex und deren Gewichtung finden Sie 
unter https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.  

 

 
Der Referenzindex schließt Emittenten aus, die gemäß dem MSCI ESG 
Controversies Score eine „rote“ Kennzeichnung (kleiner als 1) im Hinblick auf 
ESG-Grundsätze aufweisen, mit dem gemessen wird, inwieweit der jeweilige 
Emittent in größere ESG-Kontroversen involviert ist. 
 
Weitere Einzelheiten zu den vorstehend erwähnten Ratings und der 
Ausschlussfilter-Methodik finden Sie unter 
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.  
 
Der Referenzindex ist marktkapitalisierungsgewichtet und wird monatlich neu 
gewichtet und zusammengesetzt, um Änderungen am Anlageuniversum des 
Referenzindex sowie die vorstehend beschriebenen Ratings und 
Ausschlussfilter zu berücksichtigen. Weitere Einzelheiten zu den 
Bestandteilen des Referenzindex und deren Gewichtung finden Sie unter 
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.  

 
iShares Global 
Aggregate 
Bond ESG 
UCITS ETF 
(künftig 
iShares Global 
Aggregate 
Bond ESG SRI 
UCITS ETF) 
 

Referenzindex 
Der Bloomberg MSCI Global Aggregate Sustainable and Green Bond SRI 
Index misst die Wertentwicklung von auf Lokalwährungen lautenden, 
festverzinslichen, Investment-Grade-, Staats-, quasi-staatlichen, 
Unternehmens- und verbrieften Anleihen aus Industrie- und 
Schwellenländern, die im Hauptindex enthalten sind, und schließt 
Emittenten dabei entsprechend den ESG-, SRI- und anderen Kriterien des 
Indexanbieters aus. 
 
Um in den Referenzindex aufgenommen zu werden, müssen die Anleihen 
eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr haben, einen vom 
Indexanbieter festgelegten ausstehenden 
Mindestlokalwährungsnennbetrag und ein Investment-Grade-Rating 
(Baa3/BBB-/BBB- oder höher), basierend auf dem mittleren Rating von 

Referenzindex 

Der Bloomberg MSCI Global Aggregate Sustainable and Green Bond ESG SRI 

Index misst die Wertentwicklung von auf Lokalwährungen lautenden, 
festverzinslichen, Investment-Grade-, Staats-, quasi-staatlichen, 
Unternehmens- und verbrieften Anleihen aus Industrie- und 
Schwellenländern, die im Hauptindex enthalten sind, und schließt Emittenten 
dabei entsprechend den ESG-, SRI- und anderen Kriterien des Indexanbieters 
aus. 
 
Der Referenzindex wendet Ausschlüsse in Übereinstimmung mit den Paris-
abgestimmten EU-Referenzwerten gemäß der Delegierten Verordnung (EU) 
2020/1818 der Kommission an (wie im Unterabschnitt „Ausschlüsse nach 
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten“ des Abschnitts 
„Offenlegungsverordnung“ des Prospekts näher beschrieben). 

https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/


 

 
 
 
 
 

Name des 
Fonds 

Angaben im aktuellen Prospekt Angaben im neuen Prospekt 

Moody’s, S&P und Fitch, aufweisen. Wenn nur die Ratings von zwei 
Agenturen verfügbar sind, wird das niedrigere Rating verwendet. Ist nur 
von einer Agentur ein Rating verfügbar, so wird dieses Rating verwendet. 
Wenn kein explizites Anleihen-Rating verfügbar ist, kann der Indexanbieter 
andere Quellen nutzen, um die Bonität der Anleihen einzustufen. 
Contingent-Capital-Wertpapiere, Anleihen mit aktienähnlichen Merkmalen, 
steuerbefreite kommunale Wertpapiere, inflationsgebundene Anleihen, 
variabel verzinsliche Emissionen, Privatplatzierungen, Privatanleihen und 
bestimmte andere Arten von Anleihen sind vom Referenzindex 
ausgeschlossen. 
 
Der Referenzindex ist so ausgerichtet, dass mindestens 10 % seines 
gesamten Marktwerts auf Wertpapiere entfallen, die nach der 
Indexmethodik als grüne Anleihen eingestuft werden. Der Referenzindex 
definiert grüne Anleihen als festverzinsliche Wertpapiere, deren Erlöse 
ausschließlich und formell für Projekte oder Aktivitäten verwendet werden, 
die der Förderung des Klimas oder anderen Zielen der ökologischen 
Nachhaltigkeit dienen. MSCI ESG Research bewertet die Wertpapiere 
(unabhängig davon, ob sie vom Emittenten als „grün“ ausgewiesen sind 
oder nicht) gemäß der Referenzindex-Methodik unabhängig anhand der 
folgenden vier Kriterien, um festzustellen, ob sie als grüne Anleihen 
eingestuft werden sollten: (i) angegebene Verwendung der Erlöse; (ii) 
Verfahren zur Bewertung und Auswahl umweltfreundlicher Projekte; (iii) 
Verfahren zur Verwaltung der Erlöse; und (iv) Verpflichtung zur laufenden 
Berichterstattung über die Ergebnisse der Verwendung der Erlöse im 
Hinblick auf Umweltaspekte. Um für die Zwecke der Indexmethodik als 
grüne Anleihen eingestuft zu werden, müssen Anleihen, die nach der 
Veröffentlichung der „Green Bond Principles“ (einer Vereinbarung zwischen 
Marktteilnehmern über eine Reihe von Standards für die 
Umweltfreundlichkeit entsprechend ausgewiesener Emissionen) emittiert 
wurden, alle vier Kriterien erfüllen. Anleihen, die vor diesem Datum 
emittiert wurden und nicht alle vier Kriterien erfüllen, können sich dennoch 

 
Um in den Referenzindex aufgenommen zu werden, müssen die Anleihen eine 
Restlaufzeit von mindestens einem Jahr haben, einen vom Indexanbieter 
festgelegten ausstehenden Mindestlokalwährungsnennbetrag und ein 
Investment-Grade-Rating (Baa3/BBB-/BBB- oder höher), basierend auf dem 
mittleren Rating von Moody’s, S&P und Fitch, aufweisen. Wenn nur die 
Ratings von zwei Agenturen verfügbar sind, wird das niedrigere Rating 
verwendet. Ist nur von einer Agentur ein Rating verfügbar, so wird dieses 
Rating verwendet. Wenn kein explizites Anleihen-Rating verfügbar ist, kann 
der Indexanbieter andere Quellen nutzen, um die Bonität der Anleihen 
einzustufen. Contingent-Capital-Wertpapiere, Anleihen mit aktienähnlichen 
Merkmalen, steuerbefreite kommunale Wertpapiere, inflationsgebundene 
Anleihen, variabel verzinsliche Emissionen, Privatplatzierungen, 
Privatanleihen und bestimmte andere Arten von Anleihen sind vom 
Referenzindex ausgeschlossen. 
 
Der Referenzindex ist so ausgerichtet, dass mindestens 10 % seines 
gesamten Marktwerts auf Wertpapiere entfallen, die nach der Indexmethodik 
als grüne Anleihen eingestuft werden. Der Referenzindex definiert grüne 
Anleihen als festverzinsliche Wertpapiere, deren Erlöse ausschließlich und 
formell für Projekte oder Aktivitäten verwendet werden, die der Förderung 
des Klimas oder anderen Zielen der ökologischen Nachhaltigkeit dienen. 
MSCI ESG Research bewertet die Wertpapiere (unabhängig davon, ob sie 
vom Emittenten als „grün“ ausgewiesen sind oder nicht) gemäß der 
Referenzindex-Methodik unabhängig anhand der folgenden vier Kriterien, um 
festzustellen, ob sie als grüne Anleihen eingestuft werden sollten: (i) 
angegebene Verwendung der Erlöse; (ii) Verfahren zur Bewertung und 
Auswahl umweltfreundlicher Projekte; (iii) Verfahren zur Verwaltung der 
Erlöse; und (iv) Verpflichtung zur laufenden Berichterstattung über die 
Ergebnisse der Verwendung der Erlöse im Hinblick auf Umweltaspekte. Um 
für die Zwecke der Indexmethodik als grüne Anleihen eingestuft zu werden, 
müssen Anleihen, die nach der Veröffentlichung der „Green Bond Principles“ 
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für die Aufnahme in den Referenzindex qualifizieren. Der Referenzindex 
versucht darüber hinaus auch, einen Teil des Referenzindex (1) 
Unternehmen zuzuweisen, die einen prozentualen Mindestanteil ihrer 
Umsätze aus Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive 
Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft haben, (2) Unternehmen 
zuzuweisen, die mindestens ein aktives, von der Science Based Target 
Initiative (SBTI) genehmigtes Emissionsreduktionsziel verfolgen oder (3) 
Wertpapieren zuzuweisen, die von MSCI als „Grüne Anleihen“ eingestuft 
werden. 
 
Anleihen, die zu Sektoren mit einem MSCI-ESG-Rating gehören und für die 
Zwecke der Indexmethodik nicht als grüne Anleihen eingestuft sind, werden 
nur dann in den Referenzindex aufgenommen, wenn ihre Emittenten ein 
MSCI-ESG-Rating von mindestens BBB haben. Ein MSCI-ESG-Rating soll die 
Widerstandsfähigkeit eines Emittenten gegenüber langfristigen, 
branchenspezifischen ESG-Risiken sowie die Qualität seiner Beherrschung 
dieser ESG-Risiken im Verhältnis zu Vergleichsunternehmen messen. Die 
MSCI-ESG-Rating-Methode sorgt für mehr Transparenz und ein besseres 
Verständnis der ESG-Merkmale von Emittenten. Dabei werden Emittenten 
mit starken MSCI-ESG-Ratings als solche identifiziert, die möglicherweise 
besser auf zukünftige ESG-bezogene Herausforderungen eingestellt sind 
und in weniger ESG-bezogene Kontroversen involviert sein werden. 
 
Der Referenzindex wendet den Bloomberg-MSCI-SRI-Filter an, der 
Emittenten ausschließt, die an folgenden Geschäftsfeldern/-aktivitäten 
beteiligt sind: Alkohol, Tabakwaren, Glücksspiel, nicht jugendfreie 
Unterhaltung, genetisch veränderte Organismen, Atomenergie, 
Atomwaffen, zivile Schusswaffen, konventionelle Waffen, umstrittene 
Waffen, Kraftwerkskohle, Förderung von Kraftwerkskohle, unkonventionelle 
Öl- und Gasförderung und fossile Brennstoffreserven. Ausgenommen ist die 
Komponente „Grüne Anleihen“ des Referenzindex, die Emittenten, die in 
den Bereichen Atomenergie, Kraftwerkskohle, fossile Brennstoffreserven 

(einer Vereinbarung zwischen Marktteilnehmern über eine Reihe von 
Standards für die Umweltfreundlichkeit entsprechend ausgewiesener 
Emissionen) emittiert wurden, alle vier Kriterien erfüllen. Anleihen, die vor 
diesem Datum emittiert wurden und nicht alle vier Kriterien erfüllen, können 
sich dennoch für die Aufnahme in den Referenzindex qualifizieren. Der 
Referenzindex versucht darüber hinaus auch, einen Teil des Referenzindex 
(1) Unternehmen zuzuweisen, die einen prozentualen Mindestanteil ihrer 
Umsätze aus Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive 
Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft haben, (2) Unternehmen 
zuzuweisen, die mindestens ein aktives, von der Science Based Target 
Initiative (SBTi) genehmigtes Emissionsreduktionsziel verfolgen oder (3) 
Wertpapieren zuzuweisen, die von MSCI als „Grüne Anleihen“ eingestuft 
werden. 
 
Anleihen, die zu Sektoren mit einem MSCI-ESG-Rating gehören und für die 
Zwecke der Indexmethodik nicht als grüne Anleihen eingestuft sind, werden 
nur dann in den Referenzindex aufgenommen, wenn ihre Emittenten ein 
MSCI-ESG-Rating von mindestens BBB haben. Ein MSCI-ESG-Rating soll die 
Widerstandsfähigkeit eines Emittenten gegenüber langfristigen, 
branchenspezifischen ESG-Risiken sowie die Qualität seiner Beherrschung 
dieser ESG-Risiken im Verhältnis zu Vergleichsunternehmen messen. Die 
MSCI-ESG-Rating-Methode sorgt für mehr Transparenz und ein besseres 
Verständnis der ESG-Merkmale von Emittenten. Dabei werden Emittenten 
mit starken MSCI-ESG-Ratings als solche identifiziert, die möglicherweise 
besser auf zukünftige ESG-bezogene Herausforderungen eingestellt sind und 
in weniger ESG-bezogene Kontroversen involviert sein werden. 
 
Der Referenzindex wendet den Bloomberg-MSCI-SRI-Filter an, der 
Emittenten ausschließt, die in den folgenden Geschäftsfeldern/-aktivitäten 
tätig sind: Alkohol, Tabak, Glücksspiel, nicht jugendfreie Unterhaltung, 
Alkohol, zivile Schusswaffen, umstrittene Waffen, konventionelle Waffen, 
fossile Brennstoffe, Glücksspiel, genetisch veränderte Organismen, 
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und unkonventionelle Öl- und Gasförderung tätig sind, nicht ausschließt. 
Der Bloomberg-MSCI-SRI-Filter definiert die Beteiligung an jeder 
beschränkten Aktivität basierend auf dem Prozentsatz des Umsatzes, einem 
festgelegten Gesamtumsatz-Schwellenwert oder einer Verbindung mit einer 
beschränkten Aktivität, unabhängig vom damit erzielten Umsatz.  
 
Der Referenzindex schließt Emittenten auch nach ESG-Grundsätzen aus, 
mit denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige Emittent in größere ESG-
Kontroversen involviert ist und wie gut er internationale Normen und 
Grundsätze beachtet. Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score 
(„MSCI ESG Controversy Score“) schließt der Referenzindex auch 
Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in 
Kontroversen mit negativen ESG-Folgen für ihren Betrieb und/oder ihre 
Produkte und Leistungen verstrickt sind. Emittenten, die vom Indexanbieter 
nicht mit einem ESG Controversy Score beurteilt oder bewertet wurden, 
sind ebenfalls vom Referenzindex ausgeschlossen. Der vom Indexanbieter 
festgelegte Mindestwert für den MSCI ESG Controversy Score, um die 
Eignung für die Aufnahme in den Referenzindex festzustellen, ist auf der 
Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-
methodology zu finden. Der Referenzindex schließt zudem staatliche 
Emittenten aus, die von Handelssanktionen des UN-Sicherheitsrats 
betroffen sind. 
 
Der Fonds kann chinesische Onshore-Anleihen am China Interbank Bond 
Market und/oder über Bond Connect handeln.  
 
Der Referenzindex wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt, um 
Änderungen der oben beschriebenen Ratings und Ausschlusskriterien zu 
berücksichtigen und eine Mindestquote von 10 % für Wertpapiere zu 
gewährleisten, die nach der Indexmethodik als grüne Anleihen eingestuft 
werden. Weitere Einzelheiten zu den Bestandteilen des Referenzindex und 
deren Gewichtung finden Sie unter 

Atomenergie, Atomwaffen, zivile Schusswaffen, konventionelle Waffen, 
umstrittene Waffen, Kraftwerkskohle, Förderung von Kraftwerkskohle, 
unkonventionelle Öl- und Gasförderung und fossile Brennstoffreserven und 
Tabak. Ausgenommen ist die Komponente „Grüne Anleihen“ des 
Referenzindex, die Emittenten, die in den Bereichen Atomenergie, 
Kraftwerkskohle, fossile Brennstoffreserven und unkonventionelle Öl- und 
Gasförderung tätig sind, nicht ausschließt. Der Bloomberg-MSCI-SRI-Filter 
definiert die Beteiligung an jeder beschränkten Aktivität basierend auf dem 
Prozentsatz des Umsatzes, einem festgelegten Gesamtumsatz-
Schwellenwert oder einer Verbindung mit einer beschränkten Aktivität, 
unabhängig vom damit erzielten Umsatz.  
 
Der Referenzindex schließt Emittenten auch nach ESG-Grundsätzen aus, mit 
denen gemessen wird, inwieweit der jeweilige Emittent in größere ESG-
Kontroversen involviert ist und wie gut er internationale Normen und 
Grundsätze beachtet. Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score 
(„MSCI ESG Controversy Score“) schließt der Referenzindex auch 
Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen 
mit negativen ESG-Folgen für ihren Betrieb und/oder ihre Produkte und 
Leistungen verstrickt sind. Emittenten, die vom Indexanbieter nicht mit 
einem ESG Controversy Score beurteilt oder bewertet wurden, sind ebenfalls 
vom Referenzindex ausgeschlossen. Der vom Indexanbieter festgelegte 
Mindestwert für den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung für die 
Aufnahme in den Referenzindex festzustellen, ist auf der Website des 
Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology zu finden. 
Der Referenzindex schließt zudem staatliche Emittenten aus, die von 
Handelssanktionen des UN-Sicherheitsrats betroffen sind. 
 
Der Fonds kann chinesische Onshore-Anleihen am China Interbank Bond 
Market und/oder über Bond Connect handeln.  
 
Der Referenzindex wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt, um 
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https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.   

 
Änderungen der oben beschriebenen Ratings und Ausschlusskriterien zu 
berücksichtigen und eine Mindestquote von 10 % für Wertpapiere zu 
gewährleisten, die nach der Indexmethodik als grüne Anleihen eingestuft 
werden. Weitere Einzelheiten zu den Bestandteilen des Referenzindex und 
deren Gewichtung finden Sie unter 
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.   
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THIS DOCUMENT IS IMPORTANT AND REQUIRES YOUR IMMEDIATE 

ATTENTION. If you are in any doubt about the action to be taken, you 

should consult your stockbroker, bank manager, solicitor, accountant, 

relationship manager or other professional adviser immediately. This 

letter is available in languages other than English and copies can be 

obtained at www.iShares.com or requested by calling 08453577000 (UK 

number) (please refer to the website for international phone numbers) 

18 March 2025  
 
To:    Shareholders of iShares € Aggregate Bond ESG UCITS ETF, iShares 

€ Corp Bond ex-Financials 1-5Yr ESG UCITS ETF, iShares Global 
Aggregate Bond ESG UCITS ETF, iShares MSCI Pacific ex-Japan 
ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI World Small Cap ESG 
Enhanced UCITS ETF and iShares S&P 500 ESG UCITS ETF (the 
"Funds") 

 
Dear Shareholder, 

 
BlackRock offers one of the industry's most comprehensive sustainable 

product ranges, shaped by client demand and preferences, and we remain 

committed to evolving our platform to help clients achieve their 

sustainable and transition investment goals.   

  

We are writing to inform you that we will be evolving the Funds to align with 

new guidelines from the European Securities and Markets Authority 

("ESMA") on the use of ESG or sustainability-related terms in fund names.  

  

In implementing the new guidelines (ahead of 21 May 2025 for existing 

funds), our approach has been shaped by three key principles:   

• maintaining the rigour of our sustainable investment approach;  



 

 
 
 
 
 

 
 
 

• seeking to ensure our products remain aligned with client 

preferences; and   

• seeking to avoid any changes that could negatively impact client 

outcomes. 

  

These guidelines will set specific requirements for funds that use terms 

like "Sustainability" "Environmental" and "Impact" in their names. For these 

funds, we will be typically required to apply EU Paris-aligned Benchmark 

("PAB") exclusions (these broadly prohibit investments in companies 

involved in controversial weapons or tobacco; have violated UN Global 

Compact principles or OECD Guidelines for Multinational Enterprises; or 

derive revenues above certain specified thresholds from coal, oil, gas or 

electricity generation).  

  

Similarly, for funds using terms like "Social" "Governance" and "Transition" 

in their names, we will be typically required to apply EU Climate Transition 

Benchmark ("CTB") exclusions (these broadly prohibit investments in 

companies involved in controversial weapons or tobacco; or have violated 

UN Global Compact principles or OECD Guidelines for Multinational 

Enterprises). 1   

 
1 The Funds may gain indirect exposure for non-investment purposes (through, including but not 
limited to, derivatives and shares or units of collective investment schemes) to issuers with exposures 
that are inconsistent with the EU Paris-aligned Benchmark Exclusions described. Circumstances in 
which such indirect exposure may arise include, but are not limited to, where a counterparty to a FDI 
in which the Funds invest posts collateral which is inconsistent with the Funds’ ESG criteria or where 
a CIS in which the Funds invest does not apply any or the same ESG criteria as the Funds and so 
provides exposure to securities which are inconsistent with the Funds’ ESG criteria. 



 

 
 
 
 
 

 
 
 

  

Additionally, any fund using ESG or sustainability-related terms will be 

required to ensure that at least 80% of its investments align with the 

environmental or social goals or sustainable investment objectives, as 

stated in the fund’s regulatory disclosures.  

  

Where the majority of clients have expressed that maintaining the fund’s 

current investment process and client outcomes is their preference, we will 

be amending the fund name. To reflect this client feedback while adhering 

to the new guidelines, these funds will not maintain ESG or sustainability-

related terms in the name, but they may retain a focus on Environmental, 

Social and/or Governance risks and opportunities within the fund’s 

investment strategy. In other cases, changes are being made to the 

benchmark index methodologies of certain funds. The name of the 

benchmark index of a number of funds is also being amended. The 

applicable changes will be clearly outlined in fund documentation.   

  

The board of directors of iShares III plc (the "Company") is therefore writing 

to notify you of changes to the names of the Funds, changes to the 

benchmark index methodologies, and/ or the names of the benchmark 

indices, as applicable and as set out in Appendix 1 hereto. The date on 

which the applicable changes will become effective for each Fund is also 

set out in Appendix 1 hereto (the "Effective Date"). 

 



 

 
 
 
 
 

 
 
 

If you would like more information or to view the current prospectus, you 

can visit www.blackrock.com.  

 

You are not required to do anything as a result of this notification. 

 
It is anticipated that the Company’s prospectus (the “Prospectus”) and the 

Key Investor Information Document (the “KIID”) or Key Information 

Document (the “KID”) as applicable to the Funds will be updated on (or 

around) the Effective Date to reflect the changes described in this letter, 

subject to the approval of the Central Bank of Ireland. The updated 

Prospectus and KIID/KID (as applicable) will be available on 

www.iShares.com. 

Costs 

The portfolio realignment costs arising as a result of the changes to the 

benchmark index methodologies will be borne by the relevant Funds, 

where applicable, and are expected to be minimal.  

BlackRock Asset Management Ireland Limited, as manager of the 

Company, will incur the costs of this shareholder notification, any 

additional operational costs (excluding portfolio realignment costs) and 

legal costs related to the proposed changes.   

Further information 

Please contact info@iShares.com if you have any queries concerning the 

changes outlined in this letter. 

 

http://www.blackrock.com/
http://www.ishares.com/
mailto:info@iShares.com


 

 
 
 
 
 

 
 
 

Yours faithfully 

 

_________________________ 

Director 
For and on behalf of  
iShares III plc 
 



 

 

 
APPENDIX 1 

ISIN(S) Current Fund 

Name 

New Fund Name Current Name of 

Benchmark Index  

New Name of 
Benchmark Index  
 

Change to 

benchmark index 

methodology as 

reflected in the 

benchmark index 

description 

Effective Date 

IE000CR3ZDF9 
IE00B3DKXQ41 
 

iShares € 
Aggregate Bond 
ESG UCITS ETF 
 
 

iShares € Aggregate 
Bond ESG SRI UCITS 
ETF 
 
 
 
 
 

Bloomberg MSCI 
Euro Aggregate 
Sustainable and 
Green Bond SRI 
Index (EUR) 
 
 

Bloomberg MSCI Euro 
Aggregate and Green 
Bond ESG SRI Index 
(EUR) 
 
 

No change 30/04/2025 



 

 

ISIN(S) Current Fund 

Name 

New Fund Name Current Name of 

Benchmark Index  

New Name of 
Benchmark Index  
 

Change to 

benchmark index 

methodology as 

reflected in the 

benchmark index 

description 

Effective Date 

IE00BKT6BH25 
IE00B4L5ZY03 

iShares € Corp 
Bond ex-
Financials 1-5Yr 
ESG UCITS ETF 

iShares € Corp Bond 
ex-Financials 1-5Yr 
ESG SRI UCITS ETF 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bloomberg MSCI 
Euro Corporate ex-
Financials 1-5 Year 
Sustainable SRI 
Index 

Bloomberg MSCI Euro 
Corporate ex-
Financials 1-5 Year 
ESG SRI Index 

See Appendix 2 below 30/04/2025 

IE000OH3HT45 
IE000Z8F16G5 
IE000APK27S2 
IE000ZXYID24 
IE000ZIGXVF2 
IE000BCCS0X1 
IE000U6US1Q0 
IE000HQY8R78 
 

iShares Global 
Aggregate Bond 
ESG UCITS ETF 
 
 

iShares Global 
Aggregate Bond ESG 
SRI UCITS ETF 
 
 

Bloomberg MSCI 
Global Aggregate 
Sustainable and 
Green Bond SRI 
Index 
 

Bloomberg MSCI 
Global Aggregate and 
Green Bond ESG SRI 
Index 

See Appendix 2 below 30/04/2025 



 

 

ISIN(S) Current Fund 

Name 

New Fund Name Current Name of 

Benchmark Index  

New Name of 
Benchmark Index  
 

Change to 

benchmark index 

methodology as 

reflected in the 

benchmark index 

description 

Effective Date 

IE00BMDBMK72 iShares MSCI 
Pacific ex-Japan 
ESG Enhanced 
UCITS ETF 
 

iShares MSCI Pacific 
ex-Japan ESG 
Enhanced CTB UCITS 
ETF 

MSCI Pacific ex-
Japan ESG 
Enhanced Focus 
CTB Index 

No change No change 31/03/2025 

IE000T9EOCL3 iShares MSCI 
World Small Cap 
ESG Enhanced 
UCITS ETF 
 

iShares MSCI World 
Small Cap ESG 
Enhanced CTB UCITS 
ETF 
 

MSCI World Small 
Cap ESG Enhanced 
Focus CTB Index 

No change No change 31/03/2025 

IE000CR7DJI8 
IE000R9FA4A0 

iShares S&P 500 
ESG UCITS ETF 

iShares S&P 500 
Scored and Screened 
UCITS ETF 
 

S&P 500 ESG Index 
Net (USD) 
 
 

S&P 500 Scored and 
Screened Index Net 
(USD) 

No change 31/03/2025 

 
APPENDIX 2 

 
Fund Name Current prospectus disclosure New prospectus disclosure 

iShares € Corp 
Bond ex-
Financials 1-
5Yr ESG UCITS 
ETF (being 

Benchmark Index 
The Bloomberg MSCI Euro Corporate ex Financials 1-5 Year Sustainable SRI 
Index measures the performance of a sub-set of fixed-rate, investment-
grade Euro denominated securities with remaining maturities between one 
and up to, but not including, five years issued by industrial and utility 

Benchmark Index 
The Bloomberg MSCI Euro Corporate ex Financialsex-Financials 1-5 Year 
SustainableESG SRI Index measures the performance of a sub-set of fixed-
rate, investment-grade Euro denominated securities with remaining 
maturities between one and up to, but not including, five years issued by 



 

 

Fund Name Current prospectus disclosure New prospectus disclosure 

changed to 
iShares €  Corp 
Bond ex-
Financials 1-
5Yr ESG SRI 
UCITS ETF) 

corporations in the Parent Index that meet the index provider’s ESG, SRI 
and other criteria. 
 
The Benchmark Index includes investment-grade bonds (based on the index 
provider’s rating which uses the middle rating of the credit rating agencies 
Fitch, Moody’s and Standard & Poor’s) that have a remaining time to 
maturity of one and up to, but not including, five years  and a minimum 
amount outstanding of €300 million. Inclusion is based on the currency of 
the issue, and not the domicile of the issuer. Financial corporations are 
excluded in the Benchmark Index. 
   
In addition, the Benchmark Index applies the following ESG screens: 
 
The Benchmark Index only includes issuers that have an MSCI ESG rating 
of BBB or higher. An MSCI ESG rating is designed to measure an issuer’s 
resilience to long-term, industry material ESG risks and how well it manages 
those ESG risks relative to industry peers. The MSCI ESG rating 
methodology aims to provide greater transparency and understanding of 
the ESG characteristics of issuers by identifying issuers with stronger MSCI 
ESG ratings that may be better positioned to manage future ESG-related 
challenges and that may experience fewer ESG-related controversies. 
 
The Benchmark Index applies the Bloomberg MSCI SRI Screen that 
excludes issuers that are involved in the following business lines/activities: 
alcohol, tobacco, gambling, adult entertainment, genetically modified 
organisms, nuclear power, civilian firearms, nuclear weapons, controversial 
weapons, thermal coal, unconventional oil and gas and weapons 

systems/components/support systems/services. The Bloomberg MSCI SRI 
Screen defines what constitutes “involvement” in each restricted activity. 
This may be based on percentage of revenue, a defined total revenue 
threshold, or any connection to a restricted activity regardless of the 
amount of revenue received. 
 
The Benchmark Index excludes issuers with a “Red” MSCI ESG 
Controversies score (less than 1) pursuant to ESG principles which measure 
each issuer's involvement in major ESG controversies. 
 

industrial and utility corporations in the Parent Index that meet the index 
provider’s ESG, SRI and other criteria. 
 
The Benchmark Index includes investment-grade bonds (based on the index 
provider’s rating which uses the middle rating of the credit rating agencies 
Fitch, Moody’s and Standard & Poor’s) that have a remaining time to maturity 
of one and up to, but not including, five years  and a minimum amount 
outstanding of €300 million. Inclusion is based on the currency of the issue, 
and not the domicile of the issuer. Financial corporations are excluded in the 
Benchmark Index. 
 
The Benchmark Index applies exclusions in line with EU Paris-Aligned 
Benchmarks as set out in Commission Delegated Regulation (EU) 2020/1818 
(as further described in the "EU Paris-aligned benchmark exclusions" sub-
section of the "SFDR" section of the Prospectus). 
   
In addition, the Benchmark Index applies the following ESG screens: 
 
The Benchmark Index only includes issuers that have an MSCI ESG rating of 
BBB or higher. An MSCI ESG rating is designed to measure an issuer’s 
resilience to long-term, industry material ESG risks and how well it manages 
those ESG risks relative to industry peers. The MSCI ESG rating methodology 
aims to provide greater transparency and understanding of the ESG 
characteristics of issuers by identifying issuers with stronger MSCI ESG 
ratings that may be better positioned to manage future ESG-related 
challenges and that may experience fewer ESG-related controversies. 
 

The Benchmark Index applies the Bloomberg MSCI SRI Screen that excludes 
issuers that are involved in the following business lines/activities: alcohol, 
tobacco, gambling, adult entertainment, alcohol, civilian firearms, 
controversial weapons, conventional weapons, fossil fuels, gambling, 
genetically modified organisms, nuclear power, civilian firearms, nuclear 
weapons, controversial weapons, thermal coal, unconventional oil and gas 
and weapons systems/components/support systems/services and tobacco. 
The Bloomberg MSCI SRI Screen defines what constitutes “involvement” in 
each restricted activity. This may be based on percentage of revenue, a 
defined total revenue threshold, or any connection to a restricted activity 
regardless of the amount of revenue received. Issuers that are classified as 
violating the United Nations Global Compact principles (which are widely 



 

 

Fund Name Current prospectus disclosure New prospectus disclosure 
Further details regarding the above mentioned ratings and exclusionary 
screenings methodology are available at 
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.  
 
The Benchmark Index is market capitalisation weighted and rebalances on 

a monthly basis to take into account changes to the investable universe of 

the Benchmark Index in addition to applying the ratings and exclusionary 

screenings described above. Further details regarding the constituents of 

the Benchmark Index and their weightings are available at 

https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.  
 

accepted corporate sustainability principles that meet fundamental 
responsibilities in areas such as anti-corruption, human rights, labour and 
environment) are also excluded. 
 
The Benchmark Index excludes issuers with a “Red” MSCI ESG Controversies 
score (less than 1) pursuant to ESG principles which measure each issuer's 
involvement in major ESG controversies. 
 
Further details regarding the above mentioned ratings and exclusionary 
screenings methodology are available at 
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.  
 
The Benchmark Index is market capitalisation weighted and rebalances on a 
monthly basis to take into account changes to the investable universe of the 
Benchmark Index in addition to applying the ratings and exclusionary 
screenings described above. Further details regarding the constituents of the 
Benchmark Index and their weightings are available at 
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.  

 

iShares Global 
Aggregate 
Bond ESG 
UCITS ETF 
(being 
changed to 
iShares Global 
Aggregate 
Bond ESG SRI 
UCITS ETF) 
 

Benchmark Index 
The Bloomberg MSCI Global Aggregate Sustainable and Green Bond SRI 
Index measures the performance of local currency denominated, fixed-rate, 
investment grade, government, government-related, corporate and 
securitised bonds from developed and emerging markets that are included 
in the Parent Index, and excludes issuers based on the index provider's 
ESG, SRI and other criteria. 
 
To be eligible for inclusion in the Benchmark Index, the bonds must have at 

least one year until final maturity, comply with minimum local currency par 
amounts outstanding set by the index provider and be rated investment 
grade (Baa3/BBB-/BBB- or higher) using the middle rating of Moody’s, S&P 
and Fitch. Where a rating from only two agencies is available, the lower is 
used. When a rating from only one agency is available, that rating is used. 
Where an explicit bond level rating is not available, other sources may be 
used by the index provider to classify the credit quality of the bonds. 
Contingent capital securities, bonds with equity type features, tax exempt 
municipal securities, inflation-linked bonds, floating rate issues, private 
placements, retail bonds, and certain other types of bonds are excluded 
from the Benchmark Index. 

Benchmark Index 
The Bloomberg MSCI Global Aggregate Sustainable and Green Bond ESG SRI 
Index measures the performance of local currency denominated, fixed-rate, 
investment grade, government, government-related, corporate and 
securitised bonds from developed and emerging markets that are included in 
the Parent Index, and excludes issuers based on the index provider's ESG, 
SRI and other criteria. 
 
The Benchmark Index applies exclusions in line with EU Paris-Aligned 

Benchmarks as set out in Commission Delegated Regulation (EU) 2020/1818 
(as further described in the "EU Paris-aligned benchmark exclusions" sub-
section of the "SFDR" section of the Prospectus). 
 
To be eligible for inclusion in the Benchmark Index, the bonds must have at 
least one year until final maturity, comply with minimum local currency par 
amounts outstanding set by the index provider and be rated investment 
grade (Baa3/BBB-/BBB- or higher) using the middle rating of Moody’s, S&P 
and Fitch. Where a rating from only two agencies is available, the lower is 
used. When a rating from only one agency is available, that rating is used. 
Where an explicit bond level rating is not available, other sources may be 

https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/
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The Benchmark Index is tilted to allocate at least 10% of its total market 
value to securities classified as green bonds under the index methodology. 
The Benchmark Index defines green bonds as fixed income securities the 
proceeds of which are exclusively and formally applied to projects or 
activities that promote climate or other environmental sustainability 
purposes. In accordance with the Benchmark Index methodology, securities 
(whether or not labelled as green by the issuer) are independently 
evaluated by MSCI ESG Research under the following four criteria to 
determine whether they should be classified as green bonds: (i) stated use 
of proceeds; (ii) process for green project evaluation and selection; (iii) 
process for management of proceeds; and (iv) commitment to ongoing 
reporting of the environmental performance of the use of proceeds. To be 
considered a green bond for the purpose of the index methodology, all four 
criteria must be met for bonds issued after the publication of the Green 
Bond Principles (an agreement among market participants on a set of 
standards for the green credentials of labelled issuance), although bonds 
issued prior to that date that do not satisfy all four criteria may still qualify 
for inclusion in the Benchmark Index. The Benchmark Index also seeks to 
allocate a proportion of the Benchmark Index to (1) companies that derive 
a minimum percentage of their revenue from products or services with 
positive impacts on the environment and/or society, (2) companies that 
have one or more active carbon emissions reduction target(s) approved by 
the Science Based Targets initiative (SBTi), or (3) securities that qualify as 
green bonds by MSCI. 
 
Bonds belonging to sectors with an MSCI ESG rating and not classified as 

green bonds for the purposes of the index methodology will only be included 
in the Benchmark Index if their issuers have an MSCI ESG rating and the 
rating is BBB or higher. An MSCI ESG rating is designed to measure an 
issuer’s resilience to long-term, industry material ESG risks and how well it 
manages those ESG risks relative to industry peers. The MSCI ESG rating 
methodology provides greater transparency and understanding of the ESG 
characteristics of issuers, identifying issuers with strong MSCI ESG ratings 
as issuers that may be better positioned for future ESG-related challenges 
and that may experience fewer ESG-related controversies. 
 
The Benchmark Index applies the Bloomberg MSCI SRI screen that excludes 
issuers that are involved in the following business lines/activities: alcohol, 

used by the index provider to classify the credit quality of the bonds. 
Contingent capital securities, bonds with equity type features, tax exempt 
municipal securities, inflation-linked bonds, floating rate issues, private 
placements, retail bonds, and certain other types of bonds are excluded from 
the Benchmark Index. 
 
The Benchmark Index is tilted to allocate at least 10% of its total market 
value to securities classified as green bonds under the index methodology. 
The Benchmark Index defines green bonds as fixed income securities the 
proceeds of which are exclusively and formally applied to projects or activities 
that promote climate or other environmental sustainability purposes. In 
accordance with the Benchmark Index methodology, securities (whether or 
not labelled as green by the issuer) are independently evaluated by MSCI 
ESG Research under the following four criteria to determine whether they 
should be classified as green bonds: (i) stated use of proceeds; (ii) process 
for green project evaluation and selection; (iii) process for management of 
proceeds; and (iv) commitment to ongoing reporting of the environmental 
performance of the use of proceeds. To be considered a green bond for the 
purpose of the index methodology, all four criteria must be met for bonds 
issued after the publication of the Green Bond Principles (an agreement 
among market participants on a set of standards for the green credentials of 
labelled issuance), although bonds issued prior to that date that do not satisfy 
all four criteria may still qualify for inclusion in the Benchmark Index. The 
Benchmark Index also seeks to allocate a proportion of the Benchmark Index 
to (1) companies that derive a minimum percentage of their revenue from 
products or services with positive impacts on the environment and/or society, 
(2) companies that have one or more active carbon emissions reduction 

target(s) approved by the Science Based Targets initiative (SBTi), or (3) 
securities that qualify as green bonds by MSCI. 
 
Bonds belonging to sectors with an MSCI ESG rating and not classified as 
green bonds for the purposes of the index methodology will only be included 
in the Benchmark Index if their issuers have an MSCI ESG rating and the 
rating is BBB or higher. An MSCI ESG rating is designed to measure an 
issuer’s resilience to long-term, industry material ESG risks and how well it 
manages those ESG risks relative to industry peers. The MSCI ESG rating 
methodology provides greater transparency and understanding of the ESG 
characteristics of issuers, identifying issuers with strong MSCI ESG ratings as 
issuers that may be better positioned for future ESG-related challenges and 
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tobacco, gambling, adult entertainment, genetically modified organisms, 
nuclear power, nuclear weapons, civilian firearms, conventional weapons, 
controversial weapons, thermal coal, generation of thermal coal, 
unconventional oil and gas, and fossil fuel reserves. Except for the green 
bond component of the Benchmark Index, which does not exclude issuers 
involved in nuclear power, thermal coal, fossil-fuel reserves and 
unconventional oil & gas. The Bloomberg MSCI SRI screen defines 
involvement for each restricted activity which is based on a percentage of 
revenue, a defined total revenue threshold, or any connection to a restricted 
activity regardless of the amount of revenue received.  
 
The Benchmark Index also excludes issuers pursuant to ESG principles 
which measure each issuer's involvement in major ESG controversies and 
how well they adhere to international norms and principles. The Benchmark 
Index also excludes companies which are identified by the index provider 
as being involved in controversies that have a negative ESG impact on their 
operations and/or products and services based on an MSCI ESG controversy 
score (“MSCI ESG Controversy Score”). Issuers that have not been assessed 
or rated by the index provider for an ESG Controversy Score are also 
excluded from the Benchmark Index. The minimum MSCI ESG Controversy 
Score set by the index provider to determine eligibility for inclusion in the 
Benchmark Index can be found at the index provider’s website 
https://www.msci.com/index-methodology. The Benchmark Index also 
excludes sovereign issuers that are subject to United Nations Security 
Council Trade Sanctions. 
 
The Fund may trade China onshore bonds on the China Interbank Bond 

Market and/or via Bond Connect.  
 
The Benchmark Index rebalances on a monthly basis to take into account 
changes to the ratings and exclusionary screenings described above 
ensuring a minimum 10% allocation to securities classified as green bonds 
under the index methodology. Further details regarding the constituents of 
the Benchmark Index and their weightings are available at 
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.   

 

that may experience fewer ESG-related controversies. 
 
The Benchmark Index applies the Bloomberg MSCI SRI screen that excludes 
issuers that are involved in the following business lines/activities: alcohol, 
tobacco, gambling, adult entertainment, alcohol, civilian firearms, 
controversial weapons, conventional weapons, fossil fuels, gambling, 
genetically modified organisms, nuclear power, nuclear weapons, civilian 
firearms, conventional weapons, controversial weapons, thermal coal, 
generation of thermal coal, unconventional oil and gas, and fossil fuel 
reserves and tobacco. Except for the green bond component of the 
Benchmark Index, which does not exclude issuers involved in nuclear power, 
thermal coal, fossil-fuel reserves and unconventional oil & gas. The 
Bloomberg MSCI SRI screen defines involvement for each restricted activity 
which is based on a percentage of revenue, a defined total revenue threshold, 
or any connection to a restricted activity regardless of the amount of revenue 
received.  
 
The Benchmark Index also excludes issuers pursuant to ESG principles which 
measure each issuer's involvement in major ESG controversies and how well 
they adhere to international norms and principles. The Benchmark Index also 
excludes companies which are identified by the index provider as being 
involved in controversies that have a negative ESG impact on their operations 
and/or products and services based on an MSCI ESG controversy score 
(“MSCI ESG Controversy Score”). Issuers that have not been assessed or 
rated by the index provider for an ESG Controversy Score are also excluded 
from the Benchmark Index. The minimum MSCI ESG Controversy Score set 
by the index provider to determine eligibility for inclusion in the Benchmark 

Index can be found at the index provider’s website 
https://www.msci.com/index-methodology. The Benchmark Index also 
excludes sovereign issuers that are subject to United Nations Security Council 
Trade Sanctions. 
 
The Fund may trade China onshore bonds on the China Interbank Bond 
Market and/or via Bond Connect.  
 
The Benchmark Index rebalances on a monthly basis to take into account 
changes to the ratings and exclusionary screenings described above ensuring 
a minimum 10% allocation to securities classified as green bonds under the 
index methodology. Further details regarding the constituents of the 

https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/
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Benchmark Index and their weightings are available at 
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.   
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