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Spangler Portfolios mit Wertuntergrenze

Zu jedem Spangler Portfolio kann kundenindividu-
ell eine Wertuntergrenze vereinbart werden. Je
nach Hohe der neutralen Aktiengewichtung bieten
wir unterschiedliche Wertuntergrenzen an.

Ziele

e Verlustbegrenzung in extrem negativen Jahren
e Reduktion der negativen Schwankungsbreite
des Portfolios

o Erzielung einer langfristig besseren Wertent-
wicklung durch Verlustbegrenzung

Umsetzung

Méoglicher Geltungszeitraum fur die Wertunter-
grenze:

« kalenderjahrlich rollierend (31.12. bis 31.12.)

oder

« einmalig laufzeitgebunden auf ein bestimmtes
Datum

Funktionsweise

Das Portfolio-Management wird versuchen, das
mogliche Verlustpotenzial des gegenstandlichen
Depots kinftig auf diese vereinbarte Wertunter-
grenze zu beschranken.

Erreicht das Portfolio die Wertuntergrenze wird es
LStillgelegt” und damit vollstandig in Cash bzw.
Geldmarktinstrumente umgeschichtet.

Das Risiko im Portfolio wird damit auf die geringe
Schwankungsbreite am Geldmarkt reduziert.
Gleichzeitig nimmt das Portfolio an moglichen
Kurserholungen am Kapitalmarkt nicht teil.

Die Schwierigkeit im Zusammenhang mit der Wert-
untergrenze liegt im passenden Wiedereinstiegs-
zeitpunkt (Kundenentscheidung).
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Eine Verwaltung mit Wertuntergrenze kann nur auf einem
Depot durchgefihrt werden, das keine selbst disponierten
Positionen enthalt.

Abweichend zu der im Vertrag vereinbarten Aktienmindest-
quote kann eine darlUber hinaus gehende Aktienreduktion
erfolgen.

Besonders ist darauf hinzuweisen, dass mit der definierten
Wertuntergrenze keine wie immer geartete Kapitalgarantie
verbunden ist.

*Die angegebenen Werte verstehen sich brutto, vor Steuern und Gebuhren. Provisionen, GebUhren und andere Entgelte kdnnen sich dartber

hinaus auf die Bruttowertentwicklung mindernd auswirken.

**Die Angaben basieren auf Vergangenheitswerten.

Diese Wertentwicklung in der Vergangenheit (Quelle: Eigene Berechnungen, Asset Management) lasst keine verlasslichen Rickschlisse auf die

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise auf Seite 2.



Die hier dargestellten Angaben dienen, trotz sorgfaltiger Recherche, ausschliel3lich der unverbind-
lichen Information und ersetzen nicht eine, insbesondere nach rechtlichen, steuerlichen und pro-
duktspezifischen Gesichtspunkten notwendige, individuelle Beratung flr die darin beschriebenen
Finanzinstrumente. Die Information stellt weder ein Anbot, noch eine Einladung oder Empfehlung
zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar und dient insbesondere nicht als Ersatz fur
eine umfassende Risikoaufklarung. Die Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft Gber-
nimmt keine Haftung fUr die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitdt oder Genauigkeit der hierin
enthaltenen Informationen, Druckfehler sind vorbehalten.

Dieses Dokument ist keine Finanzanalyse und unterliegt daher weder den gesetzlichen Anforde-
rungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen noch dem Verbot
des Handels vor der Veréffentlichung von Finanzanalysen. Zusténdige Aufsichtsbehérde: Osterrei-
chische Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien.

Jede Anlage in Wertpapieren ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Insbesondere kén-
nen Kursschwankungen, Zinsanderungen und Bonitatsverschlechterungen des Emittenten den
Wert, Kurs oder Ertrag des Wertpapiers negativ beeinflussen. Bei Veranlagung in fremder Wah-
rung entsteht zusatzlich ein Wahrungsrisiko, welches sich ertragsmindernd oder ertragserhéhend
auswirken kann.
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